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GARANTERAD TILLDELNING AV AKTIER | SAMBAND MED EN
BORSINTRODUKTION, SKATTEPLIKTIG FORMAN

Kammarratten i Goteborg har i dom den 10 januari 2019 bedomt att nyckelpersoner, som i
samband med en borsintroduktion tilldelats aktier med foretradesratt framfor allméanheten,
har erhallit en skattepliktig forman som for utgivaren av formanen medfér arbetsgivar-
avgifter.

OMSTANDIGHETERNA

Omstandigheterna var ndgot forenklat féljande. Moderbolaget, A AB, borsnoterade dotterbolaget,
B AB, den 21 november 2014. Allmanheten erbjods att, under teckningsperioden 10 - 19 november,
forvarva aktier i B AB for introduktionspriset, 93 kr. Erbjudandet att forvarva aktier 6vertecknades
cirka sju gdnger. Nyckelpersoner i A AB-koncernen, som erholl foretrade framfor allmanheten att
forintroduktionspriset (93 kr) forvarva knappt tva procent av de i samband med
borsintroduktionen totalt erbjudna aktierna, tilldelades aktier den 20 november. Den forst
noterade betalkursen den 21 november var 110 kr.

KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarratten anforde kortfattat och ndgot forenklat féljande. Nyckelpersonerna har till foljd av
sin stéllning som, bland annat, VD, styrelseordférande och styrelsemedlemmarinom A AB-
koncernen fatt foretrade framfor allmanheten att kopa aktier i B AB. Det innebar att om
marknadsvardet for aktierna dverstiger vad nyckelpersonerna har betalat for aktierna uppkommer
skattepliktiga formaner, vilket i sin tur medfor att A AB ska betala arbetsgivaravgifter. Nar
teckningsperiodens slut och dagen for borsnotering ligger sa nara i tid som i detta fall bor
marknadsvardet for aktien normalt bestammas till det belopp som allmanheten var beredd att
betala den dag aktien noterades.

Det ar sdledes aktiens marknadsvarde forst efter bérsnoteringen som ar utgangspunkten vid
varderingen nar en anstélld genom foretradesratt har fatt lov att teckna aktier infér en
borsintroduktion. Beskattningsvardet ska i ett sddant fall bestdmmas till skillnaden mellan aktiens
betalkurs den dag aktien noteras och teckningskursen. Om det funnits kraftiga variationer i den
noterade kursen efter introduktionen kan det finnas skal fér jamkning.
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Aktiens 6ppningskurs pa dagen for borsintroduktionen var 110 kr. Det har inte framkommit att
aktiens varde varit utsatt for kraftiga svangningar under tiden efter borsintroduktionen. Det finns
darfor inte skal att frangd 6ppningskursen. Mot denna bakgrund anser Kammarratten att
marknadsvardet for aktien uppgick till 110 kr. Nyckelpersonerna har saledes forvarvat aktierna till
underpris och det har uppkommit skattepliktiga formaner.

KOMMENTAR

Det finns en sarskild bestammelse i inkomstskattelagen som kortfattat och ndgot forenklat innebar
att anstallda, som i samband med ett erbjudande till allmanheten, forvarvat aktier i bolaget inte
ska formansbeskattas. Det galler under forutsattning att de anstallda forvarvat aktierna pa samma
villkor som gallt for allmanheten, att anstallda och aktiedgare inte sammanlagt forvarvat mer @n 20
procent av det totala antalet utbjudna aktier och att den anstéllde pa grund av sin anstéllning inte
forvarvat aktier for mer an 30.000 kronor. Med anstalld jamstalls styrelseledamot och suppleant.
Forutsattningarna for att tilldmpa denna bestdmmelse var inte uppfyllda i fallet ovan.

Denna PM innehdller kortfattad skatterdttslig information som dr allmént utformad. Vad som anférs i
denna PM dr inte avsett som, och utgér inte, skatterdttslig rddgivning i ndgot enskilt fall.
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